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Siége social : 70, rue Balard 75 015 Paris
422551 176 R.C.S. Paris

ETATSFINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS
CONDENSES AU 31 DECEMBRE 2014



BILAN CONSOLIDE

(en milions d'euros) 30 jun2014 31 décembre 2014

ACTIF

Actifs non courants

Ecarts d’acquisition 4 29%,: 330,6
Immobilisations incorporells 4 280,1 3234
Satellites et autres immobilisations corporeles 5 3232, 34515
Immobilisations en cou 5 8476 836,2
Titres des sociétés mises en équivalence 6 271,¢ 2744
Actifs financiers non courar 2.t 31
Actifs d'impots difieré 28,4 385
Total des actifs non courants 4969,1 5257,8
Actifs courants

Stocke 1,4 0,9
Créances clients et comptes rattachés 323,¢ 3R4,7
Autres adifs couran 15,6 274
Actif d'impét exigible 43,6 10
Actifs financiers couran 28 388
Trésorerie et équivalents de tréso 7 285,¢ 467,0
Total des actifs courants 703,1 859,8
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(en millions d'euros)

30juin2014

31 décembre 2014

CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

Capitaux propres

Capital socid 8.1. 658, 658,6
Primes liées au capi 8,0 8,0
Réserves et résultat consolidés 907,¢ 937,0
Partidpations ne donnant pas le role g7 (1<0)
Total capitaux propres 1554,4 1584,6
Passifs non coura

Dettes finandéres non coura 9 31584 3331,¢
Autres passib finanders non courants 10 2%, 457,4
Provisions non courant 86,5 114,1
Passis dimpbts diférés 157,t 130,8
Total des passifs non courants 3696,5 4034,1
Passifs courants

Dettes finandéres courar 48,1 100,:
Autres passi finanders courants 10 34.¢ 33,7
Fournisseurs et comptes rattas 7,1 53,2
Dettes sur immobilisations 52,¢ 55,1
Imp6t a paye 1,8 47,7
Autres dettes couran 19%6,3 1%,9
Provisions courant 15,6 15,0
Total des passifs courants 421,3 498,8

Euklsat SA +3



COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

31 décembre 31 décembre

(en milions d'ewos, saf données pa adion) 2013 2014
Produits des activités ordinaires 648,5 724,5
Colits des opératia(*) (442) (497
Frais commerciaux et administrd*) (10G8) (1138
Dotations aux amortissements (167,8 (210.1)
Autres produits et char¢ opérationnel 8,¢ 2,1
Résultat opérationnel 344,7 348,7
Codt de la det 13 (438 (56,9
Produits financie 13 1,7 fIRE
Autres éléments financiers 13 (9.0 14,9
Résutat financier (51,1) (40,5)
Quotepat de résultat des sociétés mises en leqava 7,% 7,7
Résultat net avant impdt 300,9 315,9
Impéts sur les sociél 11 (122,8) (124,0
Résutat net 178,1 191,9
Part atribuable au Groo 178,C 191,2
Part atribuable aux participations ne donnantl@asntrdle 0,1 0,7

Résutat par a ction revenant aux acfionnaires d'Eutelsat SA

Résultat de base et dilué par ac(en eurcs) 14 0,18 0,18¢

(*): le Groupe a procédé a des réaffectatons ditpigs, etreclassé ses chiffres comparatifs.
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL

31 décembre 31 décembre
(en nilions d'euros) Note 2013 2014

Résultat net 178,1 191,9

Autres éléments recyclables de gains et pertesédultat global

Ecart de conversic 85 (11,9) 93,7
Efet d’impét - 210
Varigtions de juste valeur des instruments de cue () 84 ®.1) (9,3)
Eflet d'impdt 3,1 35

Autres éléments non recyclables de gains et paitesésultat global

Varigtions des engagements de retrate (IAS 8.6 - 27,7)
Efet d’impét - 95
Total autres éléments de gains et pertes du résulta  t global (16,9) 90,8
Part atribuable au Groupe 161,1 282,0
Part atribuable aux participations ne donnantlgasntrol 0,1 0,7

(*): Ne concerne que les couvertures de flux dereée, lescouvertures dinvestissement neteahéer sont présentées en écarts de conversion
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

(en milions deuros) Note 31 décembre 2013 31 décembre 2014

FLUX D'EXPLOITATION

Résultat net 1781 191,9
Résultat des sociétés m en équivakenc 6 (7,3 7,7)
Charges dimp6ts et dintérés, autres élémentpidiea tion 14€4 1613
Daations aux amorissements etaux provisions 1817 236,8
Impots différés 73 1.,5)
Variations des clients etcomptes ratta (63 (6,6)
Variations des autres ac (87 (6.0
Variations des fournisseurs et comptes rattachés 2,9 (18,1)
Variations des autres de 644 146,(
Impdts payé (19,9 (3,3)

FLUX D'INVEST ISSEMENTS

Acquistions  de satellites etautres immobilisasiocomorelles et incorporel (148,2) (24,8
Acquistion / cessions dentité(nettes de la trésorerie aca ou cédé) (581,29 1¢
Cession de Sola 160 -
Dividendes recus des iétés mises en éauivaler etautres mouveme 26 -

FLUX DE FINANCEMENT

Digtributions (343 (2533)
Awmentation des empru 930( 0,%
Rembousements des emprunts 27 (2.8)
Remboursement des detes sur primes dinéresse menantrats de location longue durée (: (10,7)
Frais démissio (9.6) o
Ingréts et autres frais financiers pe (ac9 (181)
Produits dntéréts regus 21 25
Aures variation (0D (04)

Incidence des variatons de change su la trée 0,2 54
AUGMENTATION/DIMINUTION) DE LA TRESORERIE 2839 181,0
Trésorerie & louverture de lexercice 2159 257
Trésorerie a b clture de l'exercice 7 4998 466.7

Rapprochement de trésore

Trésoreri 49¢8 467,C

Découvert compris dans les dettés - 0,2)

(1) Lesdécouvertts piis encomdans ladétermination de latrésorerie du table@ufldx sontune composante de la trésorerie caoifstremboursablesaue et font partie intégrante de lagestion de trése du
Groupe - ils font partie des « Dettes fnancieresrantes » dans les « Passifs courants au bilan ».
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE S

Capital social

(en millions d'ewos sauf données par actions)

Montant  Primes

Réserves

et
résultat

Capitaux
propres
part du
Groupe

Participations
ne donnant
pasle
controle

Au 30 juin2013 (%) 1013162112 6586 8,0 8549 15215 (202) 15012
Résultat net de la pé&iode 178,0 178,0 0,1 1781
Autres éléments de gains et pertes du résultaalglob (16,9) (16,9) - (16,9)
Total du résultat global 161,1 161,1 0,1 161,2
Actions propres - - - -
Distributions (3343) (334,3) - (334,3)
Avantages aux salaiés sur souscription dactidr

adions gratuites 0,9) 0,9) - 0,9)
Ofire de liquidité et autres (0,6) (0.6) - (0,6)
Au 31ldécem bre 2013 1013162112 658,6 8,0 680,9 1347,6 (20,1) 13274
Au 30 jun2014 1013162112 658,6 8,0 9075 15741 (19,7) 15544
Résultat net de la période 191,2 191,2 0,7 191,9
Autres éléments de gains et pertes du résultaalglob 90,8 0,8 - 90,8
Total du résultat global 282,0 282,0 0,7 2827
Actions propres - - - -
Distributions (2533 (2539 - (2533

Avantages aux salaiés sur souscription dactidr

adions gratuites 1,0 1,0 - 10
Ofre de liquidité et autres 0,3 ©3) - 0,3)
Au 31 décembre 2014 1013162112 658,6 8,0 937,0 1603,6 (19,0) 15846

(*) Retraités de lapplication d'IAS19R
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

- Début juillet, le satellite EXPRESS AT2 a &€ misservice aprés son lancement réussi le 15 mass 20

- Le satellite EUTELSAT 3B aété mis en senice tigbillet 2014 aprés son lancement réussi le 26 20&.

- Le groupe a fnalisé en juillet la cession de leiésé Eutelsat Visavision GmBH, signée le 20 mdi420Tous les efets liés a cette cession ont été
provisionnés au 30 juin 2014 (cf. note 3.8.3. s éinanders consolidés au 30 juin 2014).

Les comptes consolidés semestriels condensés déc8inbre 2014 d'Eutelsat Communications ont étdiesa par le Conseil dAdministration en date du 1
fwier 2015.

>3.1. CONFORMITEAU REFERENTIELIFRS

Les états financiers consolidés au 31 décembre 26m4 établis selon le réérentiel IFRS tel qu'eppé par I'Union européenne en \igueur & cette elatdont
les textes sont disponibles al'adresse Internstarge :

http://ec.europa.euinte rnal_market/accountinglias/  index_fr.htm

lls ont été élaborés selon la convention du odgtbhique sauf pour les éléments pour lesquesolemas requierent le principe de I'évaluation aikdg valeur.

L'information financiere produite dans ces étatmriders est établie conormément a I'option dorpegelAS 34 « Information fnanciére intermédiaireselon
un format condensé. En conséquence, les compsEnige ne comportent pas toute I'information etnie®s annexes requises par les IFRS pour I'é&gbiisnt
des comptes consolidés annuels et doivent &menlliaison avec les états financiers consolidéseimde I'exercice clos le 30 juin 2014.

>3.2. NORMESET INTERPRETATIONSPUBLEES

Les regles et méthodes comptables appliquées pquéparation de ces états intermédiaires résuomésidentiques a celes utilisées dans les congoresolidés
amuels de I'exerdce clos au 30 juin 2014, a éption de l'application a compter du ler juilletl20des nouwelles normes e interprétations déciHdsssous
et adoptées pa I'Union Européenne :

- IFRS 10 'Etats finanders consolidés’, IFRS 11 téparia”, IFRS 12 “Informations a bumir sur lesééts dans d'autres entités": I'application efe c
trois normes n'a pas eu d'impact sur les étatxciBra du groupe,

- Amendements de 2010 aux normes IAS 27 "Etats iemancéparés’, IAS 28 "Paticipations dans leggiges associées et a-entreprises”,
- IAS 32 "Compensation des adifs et passis fnesicie

- IAS 39 "Novation de dérivés et maintien de la cabiité de couverture”,

- IAS 36 "Inbrmations & fournir sur lavaleur recaible des actis non financiers”,

- Améliorations des IFRSs (cyde 2011-2013) et

- IFRIC 21 « Taxes ».

De plus, aucune des normes, interprétations oundements n'a été appliquée par anticipation. LeuG& continue de mener des analyses sur les censégu
pratiques des futurs textes applicables et lés efie leur gpplication dans les comptes. | sigit

- IFRS 9 Instruments fnanders,
- IFRS 15 Produits des activités orinares tirésadesrats conclus avec des dients,

- Amendements a IAS 19R: Régimes a prestations edéiri Contributions du personnd,

- Améliorations des IFRSs (cycle 2010-2012).

> 3.3. PERIODES PRESENTEES ET COMPARATIFS
La péliode desix mois s'étend du ler juillet ad&Eembre 2014.
La monnae de réérence et de présentation desfiétaiciers est I'euro.
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>3.4. JUGEMENTS COMPTABLESET ESTIMATIONS SIGNIFTJ IVES

La préparation des éats financiers consolidés dwp8 requiet le recours de la Diredion, a deements et estimations susceptibles d'impadeginert
éléments d'adif e de passif et les montants deduips et des charges qui figurent dans ces #atwiers et les notes qui les accompagnent datit&.A. est
amenée a rewoir ses estimations e appréciations aere constante sur la base de I'expéiencégagsdes autres facteurs jugés pertinents aud rdgar
condiions économiques. Le dénouement des op&masonsjacentes a ces estimations et hypothesesitpeésulter, en raison de lincertitude attacléees
demiéres, en un gustement significatif des m¢steom ptabilisés au cours dune péiode subséquente

Jugements

Dans le cadre de I'é&ablissement des éats fimsnaie 31 décembre 2014, la Diredion a exercé ganjent, notamment au regard des passifs évestudiss
provisions.

>3.5 IMPOTS

L'évaluation de la charge d'impdt intermédiaire ceftulée en appliquant au résultat avant impda gériode le taux efedif moyen estimé pour fage (cf
note 11 "Impdts sur les sociétés").

NOTE 4. ECART D’ACQUISITION ET IMMOBILISATIONS INCO RPORELLES

Le poste « Ecart daoquisition et imm obilisationsoiporelles » sanalyse comme suit :

Variations des immoabilisations brutes et amortissem ents

Ecart immobilisations

(en nilliors deurcs) d'acquisition incorporelles

IMMOBILISATO NS BRUTES

30 juin 2014 296,1 368,6 664,7

31 décembre 2014 330,6 425,3 755,9

AMORTISSEMENTS ET DEPRECIATIONS

Amortissments cumulésau 30 juin 2014 - (88,5) (88,5)
Amortisements cumulésau 31 décembre 2014 - (101,9) (101,9)
Valeur nette au {juin 2014 296,1 280,1 576,2
Valeur nete au 31 décembre 2014 330,6 3234 654,0

La varation sur la péiode close au 31 décembie! 88t principdement composée :
- de lavaration de vaeur de I'écart d'acquisit®amex (libelé en US ddlars),
- des amortissements des contrats clients ebredatissociées.
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NOTE 5. SATELLITES ET AUTRES IMMOBILISATIONS CORPOR ELLES

Le poste « Saellites et autres imm obilisationpameties » s’analyse comme suit (y compris les ififisations acquises sous forme de location fimaect) :
Variations des immoabilisations brutes, amortissemen ts et dépréciations

Aures
immobilisatons  Immohilisations

(en millions d'euros) Satellites corporelles encours

IMMOBILISATO NS BRUTES

Valeur bruie au 30 jun2014 5608,6 381,5 847,6 6837,7

Variation de périmetre - - - -

Acquisitions 132, 10,8 201,¢ 344,:
Cessions et mises au re 1523 2,2 (14,5 169,0
Variation de change 59,7 10 2,7 1034
Transkert 219,¢ 11 (241,6 (20,9

AMORTISSEMENTS ET DEPRECIATIONS

Amortissements et dépréciations cumulés au 30 juin 2014 (2 508,6) (249,2) - (2 757,8)
Dotation: 1752, 19,8 - (195,0;
Reprise (Cesions e mises au rek 149,¢ 2,0 - 151,¢
Reclassement (6,4) 6,4 - N
Variation de chan( 6,9 0.1 - 7,1

Valeur nette au <juin 204 3100,0 132,3 847,6 4080,0

Valeur retie au 31 décemhre 2014 3320,3 131,3 836,2 4287,7

Au cours du semestre clos le 31 décembre 2014rolgoey a mis en sevice les satellites EUTELSAT BBXPRESS AT2 pour des valeurs respectives de 219,4
et 93,5 millions deuros, et mis au rebut ledlgaete EUTELSAT 48C et EUTELSAT 3A.

> SATELUTES EN CONSTRUCTION

Les saellites listés ci-dessous sont actuelereantours de construction et devraient étre mig@ice au cours des exercices indiqués :

EUTELSAT 9B, EUTELSAT 115WB, EUTELSAT 65WA, EUTELSA8WB et EUTELSAT 36C 2015-2016
EUTELSAT 117WE 201€-2015
EUTELSAT 172B 2017-2018

NOTE 6. TITRES DE PARTICIPATION DES SOCIETES MISES EN EQUIVALENCE

Au 31 décembre 2014, les titres des sociétés neisedquivalence représentent la vaeur de mise enal@émce du groupe Hispasat, et le ®sultat degtés
mises en équivalence comrespond a la quotepagrodpe dans le résultat du groupe Hispasat.

Pour mémoire, le 12 décembre 2013, le groupe aseépartidpation dans la sodété Solaris.
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NOTE 7. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

Le montant des disponibilités et équivalents dmtetie se déaille comme d-apres :

(en milions d'euros) 30 jun2014 31décembre 2014

Dispmibilités 6C8 245,(

Equivalents de trésore 2251 2220

Les équivalents de trésorerie sont composés @iacient de cetificats de dépdt ayant une matimiééeure a trois mois au moment de leur acqoisigt de
pats d OPCW répondant a la qualication d'éqlémgs de trésorerie.

NOTE 8. CAPITAUX PROPRES

> 81. CAPITAUXPROPRES

Au 31 décembre 2014, le capital sodal est compesg 013 162 112ctions ordinaires d'une valeur nominale de € peB5ction.

IIn'y a pas eude mowements sur la période elasgl décembre 2014.

> 82. DIVIDENDES

Au 31 décembre 2014, le capital sodal est complesg 013 162 112 actions ordinaires d’'une valel€ @&5 par action.

Le 6 octobre 2014, les actionnaires réunis en AsleemGénérale mixte, statuant sur les comptes landeel’ exercice dos le 30 juin 2014 et constatantprofit
de € 259,8 millions ont décidé de procéder & Hailoiion d'un dividende de € 0,25 par action poormontant total de € 253,3 millions prélevé sugtitat net
de I'exercice et dafiecter le solde, soit € 6,Himns en report a nouveau.

> 83. REMUNERATION EN ACTIONSET ASSIMILEES

Le Groupe gére trois plans débutés respectivemrenjuiget 2011, en novembre 2012 et en #vrier 201
La charge constatée (hors charges sociales) peamniestre clos le 31 décembre 2014 s’est élevé@ naillions d'euros au titre de ces trois plans.

Conditions Plan 07/2011 Plan 11/2012 Plan 02/2014
Période dattribution Juillet 2011-juillet 2014” Novembre 2012-novembre 205 Féwier 2014-juin 2016
Mode de regleme Adions Adions Trésoreri
Période dincessibilité Juillet 2014-jillet 2016* Novembre 2015-novembre 20%7 Non gpplicable
Nombre maxima d'actions attribuak a l'origine 70C 000 347 53( 448 58
Charge/(prodit) de I'exercicden milions ~ deurcsf” 12 0,3 0,7

Valorisation totde du plan a31/12/201: (en milions
deuros)® 41 0,3 4,2

(1) La période datribution est de pillet 2011jullet 2015 pour les filiales étrangeres

(2 La péiiode datribution est de novembre 201Rosembre 2016 pour les fliales étangeres.
(3 lin'existe pas de période dincessibiité pdes filiakes étrangeres

(4 Hors charges socides

Conformément a IAS 32 « Instuments financiersésgntation », la valeur d'acquisition des adiaohetées par le Groupe dans le cadre de ce pldribdteon
gratuite d’actions existantes a été portée entiéducies capitaux propres part du Groupe.
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>8.4. VARIATION DELA RESERVEDE REEVALUATION DESNSTRUMENTS FINANCIERS

Tous les instuments financiers impactart la résele réévaluation sont des couvertures pour letiefieace.

(en milions d'euros) Total
Solde au 30 juin 2014 9,3
Variations de juste valeur en capitaux propresciaags en résulte 9,3

Transert en résulté® -

(1) Ce montant carespond aux coupons couus et éciues irstruments de cowerture de te

>8.5. RESERVE DE CONVERSION

(en millions d'euros) Total
Solde au 30 juin 2014 54
Variation surla périod: 95,2

La réserve de conversion n’inclut pas les écartsodeersion d’Hispasat, dont la vaiation s'éléve,8) millions d’euros.

>8.6. GAINSET PERTESACTUARIELS

Les variations a la baisse d'environ 60 points Gtpdints de base constatées depuis le 30 juin 20d4es taux d'intérét de réérences utilisés pidterminer la
vaeur actualisée de la garantie donnée aun fdadsension et de nos obligations de refraite omntuio a une réapprédation a la hausse de cesjurusi

L'efiet net sur les provisions est une hausse ¢é Rllions d'euros. Aprés comptabilisation d'ungét diféré actif comespondant de 9,5 millionsutds, I'efiet
net sur les gains e pertes actuariels est denidljibns d'euros.
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NOTE 9. DETTES FINANCIERES

Aux 30 juin et 31 décembre 2014, la totalité dedattement est libellée en euros et en dollars. U.S.

> DONNEESCHIFFREESAU 30 JUIN ET AU 31 DECEMBRE&I2

(en milions d'euros) Taux 30 juin 2014 31 décembre 2014

Préts auprées d'Eutelsat Communications Finance S.A. Variable 138,8 293,0 6 décembre 2016
Emprunt obligataire 201" 4,125 % 850,( 850,( 27 mas 201
Emprunt obligataire 201% 5,00( % 800, 800, ( 14 janvier 201
Emprunt obligataire 2029 3,125 % 300,0 300,0 10 odtobre 2022
Emprunt obligataire 20: ® 2,62%% 930, 930,( 13 janvier 202
Crédit Export US Exim. 1,710 % 43,0 33,7 15 novembre 2021
Crédits Export ONDL Variable 131 1515 3laolt 202
Autres Variable - 0,2 30 juin 201!
Sous-tatal des dettes (part non courante) 31935 33637

Frais et primes d' émission 35,1 (31,9)

T e sma o sme
Crédit Export US Exim 6,4

Découwverts bancaires - 0,2

Intérés ocourus non échus 48,1 93,6

(1) Les justes valeurs sont présentées ci-dessous :

(en milions d'euros) 30juin2014 31 décembre 2014

Emprunt obligataire 20: 915,¢ 917,
Emprunt obligataire 20: 929;¢ 935,:
Empmunt obligataire 2022 3231 342,9
Emprunt obligataire 20: 982,F 1 005,!

La valeur comptable des crédits exports et dutcidine constituent une approximation raisonnatieleur juste valeur.

lIn'y a pas eude tirage sur laligne de créeNblving sur la période dose au 31 décembre 2014.
Pa ailleurs, le Groupe dispose sur ses lignesédiz revolving adives d'un montant total non tiré au 31 décen2f®4 de 650,0 millions d'euros.
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> ECHEANCIER DESDETTES

Au 31 décembre 2014, I'échéander des dettes litétanme suit :

(en milions d'euros)

Echéance a

Montant moinsde 1 an

Echéance aplus de 1 Echéance a
aneta moins de 5ans  plus de 5ans

Préts aupres d'Eutelsat Communications Finance S.A. 293,0 - 2930 -
Crédit Export US Exir 45,1 6,4 25,¢ 12,¢
Crédit Export ONDD 151,7 - 67,5 84,2
Empmunt obligataire 20: 300,( - - 300,(
Empmunt obligataire 2017 850,0 - 850,0 -
Emprunt obligataire 20: 930,( - - 930,(
Emprunt obligataire 20: 800,( - 8000 -
Autre 0,3 - 0,3 -

> RESPECT DES COVENANTS BANCAIRES

Les covenants sur les fnancements existants awlé@@mbre 2014 nont pas évolué depuis leur misplame. Au 31 décembre 2014, le Groupe respecte
I'ensemble des covenants bancaires.

NOTE 10. AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Les autres passifs financiers s’analysent comnte sui

30 juin2014 31décembre 2014

(en milions d'euros)

Instruments fnanciers™ - 55,2
« Performance incentiv » 4,2 2,8
Contrats de locatic inancemer 221 331,¢
Autres créditeurs 103,2 102,1
pr 000000 =e e
Dont part courante 34,6 33,7
Dont part non courant 294,( 457,k

() Var Note 15 «Instuments financiers ».

Les instruments fnanciers sont comptabilisés judée vaeur (niveau 2) et les autres passifs deenau colt amorti. Pour information, le colt aimdes autres
passifs financiers constitue une gpproximationonsigble de la juste valeur.

Au 31 décembre 2014, les ontrats de locationdenaent comprennent principdement les dettes pomdant aux contrats de location des charges siledes
satellites EXPRESS AT1 et EXPRESS AT2, ce derajant été mis en senice au cours du mois detjdlia4.

Les montants présentés au titre des contrats deolodnancement comprennent les intéréts coutisss'glévent a 0,7 million d'euros au 31 décembigt 21,1
million d'eurcs au 30 juin 2014).

Les « Autres créditeurs » sont principalement om¥épal’acomptes et cautions recus des clients detttis sur minoritaires.

NOTE 11. IMPOTS SUR LES SOCIETES

La ligne « Impots sur les sodétés » comprend Kitgxigible et les impdts diférés des sociétéssalaées.

Au 31 décembre 2014, le taux d'impdt eflectif duoupe est de 40,4%. Ce taux s’explique principalerpanla loi de fnances 2014 prévoyant I'augmeéstatiu
taux de la contribution exceptionndle sur I'lS &% a 10,7%, portant le taux nomatif dimpdt a 38%s lois de fnances votées précédemment préviégant
taxation des dividendes payés en numéraire a umtgbetion additionnelle de 3% et limitant & 75%déductibilité des charges fnanderes augmentamsitde-
ment le taux dimpot efedif.
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NOTE 12. INFORMATION SECTORIELLE

Sur la période close au 31 décembre 2014, il mgsaeu de changement dans I'organisation du Geyape un impact sur la nature et la fagon donfoitimation
sur laperformance des adivités est emontéeiraipal décideur opérationnel du Groupe.

Ainsi, de maniére similare au 30 juin 2014, le Up® considére qu'il n’opere que dans un seul gedtedtivité se fondant sur I'gopréciation des ises/rendus
et la nature des risques associés, plutdt queemurdkstination. Il s’agit de la fourniture de mEw de communications par satelite pour la vidiés,réseaux
d'entreprise e a haut débit, et les mobiles, ip@@mnent aux opérateurs de communications etsdifis internationaux, intégrateurs de réseauxaese et
entreprises pour leurs besoins propres.

Le chifre d'afaires du Groupe par zone géographiqdéterminé a partir des adresses de fadturgiiarr, les périodes closes aux 31 décembre 201®lket 2
s'analyse comme suit :

(en milions d'euros et pourcentage) 31 décembre 2013 31 décemhre 2014
Régions Montant

France 74,9 11,6 737 10,2
ltalie 101,¢ 15,7 97,7 13,¢
Royaum-Uni 52,7 8,1 54,1 7,5
Europe (autres) 201,9 31,1 2135 29,5
Am érique 81,1 12,t 1431 19,¢
Moyen-Orient 84,3 13,0 87,5 12,1
Alrique 36,2 5,€ 37,2 51
Asie 13,4 2,1 17,5 2,4
Autres 2,4 0,4 01 -
Total 648,5 100,0 7245 100,0

(1) Y compris 0,5 million deurcs dindemnités poetad de liviaison de satelites sur la périodéose au 31 décembre 2013

La mgeure patie des actis du Groupe est coastities satellites en orbite, le reste des actifst gtincipdement localisé en France, en Italiauei exique.

NOTE 13. RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier s'analyse comme suit :

Période de 6 mois Période de 6 mois

closau 31 décembre clos au 31 décembre
(en milions d'euos) 2013 2014
Charges d'intéréts aprés cowvertifre 46,4 62,6
Frais d'émission d'emprunt & commissi¢*! (4,6 (¢
Intéréts capitalisés” 7.2 99
Colit de la dete brue (43,8) (56,9)
Produits financie 17 15
Colit de la dete rete (42,1 (55.4)
Varigtion dss instruments finanderé® 2,8 -
Résultat de change 3,5 15,3
Autres @7 ©.49

(D) La chage dingrés n'apas été impactée par les instuments qualfide couvertures sur les exercices clos aux 31 décembrd3 et 201«
(2 Les fras démbssion comprennent lamottissemeles fras et primes d’émission des dettes.
(3 Le montant des intéréts capitalsés est forpedéant de I'avancement et du nombre des proganteeonstuctons satelitaires constatés au codes I'exercice
concemé.
Les taux dintééts retenus pour la déterminaioas ¢hamges d'intéréts capitalsabkes sont de 3aWB1 décembre 2013 etde 395 % au 31 décembré. 201
(4 Les vaiations de juste valeur des instrumefitenciers hcluent essertielement :
- s variatons de la juste valeur des instumertdisivés non qualfiés de couverture ;
- b pat irefficace desinstrunents dérivés daalifdans une relaion de couverture.
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NOTE 14. RESULTAT PAR ACTION

Le tableau ci-dessous présente la réconciliatiore éa résultat net et les résultats nets (de ebsdilué) revenant aux adionnaires utilisés paurcdicul des
résultats par action (de base et dilué). Il n’exss d'instument dilutif aux 31 décembre 201204#.

31 décembre 31 décembre
(en milions d'euos) 2013 2014

Résutat net 1781 191,9

Quote-part de résultat des fliales rétrocédée pmticipations ne donnant pas le contrble, avaise pen compte des
instruments dilutifs dans les filiales 0,1) 0,7

NOTE 15. INSTRUMENTS FINANCIERS

>151. RISQUEDECHANGE

Pa ses opérations de vente de capacité samlit@iGroupe est prindpalement receveur de devitem goritairement de ddlar U.S..

Le Groupe est donc majoritairement exposé au risguehange dollar U.S./euro.

Compte tenu de son exposition au risque de chdmgeroupe estime qu’'une hausse de 10% de la \chletaux dollar U.S./euro aurait un impact de 7,8ions
d'euros sur le résultat et entrainerait une \amapositive de 142,2 milions deuros sur la résede conversion du Groupe et une variation négeévé3,6
millions d'euros sur la résernve de conversion digeCross Cumrengy Swap.

>152. RISQUEDETAUX

Compte tenu de I'ensemble des instruments finandent dispose le Groupe au 31 décembre 2014, ugneeatation de dix points de base (+ 0,10 %) dxi tau
d'intérét EURIBOR aurat un impact négligeable farcharge d'intééts et la réévauation des instnimn inanders entrainant un impact sur le condete
résultat. Hle se traduirat par une variation paside 3,6 million d’euros de capitaux propregelia la variaion de juste valeur eficace desumsnts de
couverture qualiiés de couverture de fux de tefso futurs.

>153. DONNEESCHIFFREESAU 30 JUIN ET AU 31 DECBRE 2014

Les tableaux ci-gorés présentent les montantsachmds ou notionnels ainsi que les justes vaeessinstruments financiers dérivés aux 30 juinletd&embre
2014 analysés pa type de contrat. Les instrumiertsciers font 'objet dune évaluation par un expindépendant qui est \erifiée/validée par lestreparties
bancaires.

Nationnels Justes valeurs Variation de
juste valeur Impact  Impact
31 décembre 30jun 31 décemhre surla résultat (hors  capitaux
(en milions d'ewros) 2014 2014 2014 période coupons)  propres
Cross Currency Sw 500,( 5000 93 (55,2 64,5 - (64,5
Total des instruments de change 500,0 500,0 9,3 (55,2) ©64,5) - (64,5)

Total des instuments de faux
dintrét - = - - - - R

Sociétés mises en équivdenae -

Au 31 décembre 2014, lemontant cumulé des justesiry des instruments financiers ressort en hégadr 55,2 milions d'euros.

NOTE 16. AUTRES ENGAGEMENTS

Au 31 décembre 2014, la Direction estime, au m@exsa oconnaissance actuelle, qu'il n'existe pasgdgements susceptibles d’avoir un impact sutlatisn
financiére actuelle ou future du Groupe, autres aque listés ci-dessous.

>16.1. ENGAGEMENTS D’ACHATS

Au 31 décembre 2014, les paiements futurs au diése contrats de construction, de lancement etnalecément de satellite sélevent a 1 076 milliotesirds

(dont 454 millions d’euros avec des parties lié€gs paiements fiturs s'étalent sur 17 ans.
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Le Groupe s’est engagé par ailleurs auprés denseftamisseurs pour la réalisation de prestatdmsenices et I'aqquisition dimmobilisationseiéau suivi et
au contrble des saellites.
L'échéancier au 31 décembre 2014 des paiements fatutitre de ces prestations et acquisitionsaldittoomme suit :

(en milions d'euros) Au 31 décembre 2014

2015 7€
201¢ 39
2017 32
201¢ 2€
2019 et au-dda 153

>16.2. ASSURANCEDELA FLOTTE

Les assurances Lancement +1 an & assurances i du Groupe existantes au 30 juin 2014 ptamées aupres de syndicats de compagnies d’a@ssuran
lesguelles sont généralement notés entre AA- et L&+lisque de contrepartie est ainsi limité, les da défallance d'un des assureurs powant éftéstvia la
reprise de sa quote-part par un nouve entrant.

Le 1I”juillet 2014, le Groupe a renouveé son prograndtessurance Vie en Orbite pour une durée de 12.n@esprogramme est déini en vue de minimiser,
pour un oo(t acceptable, I'impad sur son hilaisiet ses résultats d'une ou de plusieurs pertesteldites. Les satellites assurés par ce prograsomiecouverts
pour une valeur représentant leur vaeur nette t@tviep

>16.3. ENGAGEMENTSRECUS
Le Groupe détient une promesse d'achat sans lioritdie durée et exergable deux fois par an suatiaipation dans Hispasat.

>164. LITIGES

Dans le cadre de ses activités, le Groupe est o¥plilans des actions judidaires et des liigeseniaux. Le Groupe a donc exercé son jugemerasapar cas
dans l'évaduation des risques encourus, e a tgnsine provision deés lors qu'il s'atend & uniesprobable de ressources. Dans les cas jugédosedesnent ou
trop peu éayés, aucune provision na été comipéhil

Suite & une violaion substartielle par ViaSat iBrés Groupe a résilié son contrat signé avec &idrasil portant sur I'utilisation de la chargdeuén bande Ka
du satellite EUTELSAT 3B. La capecité a éé reppae un autre client.

ViaSat Brasil demande réparation a Eutdsat augwesibunal de commerce de Rio de Janeiro. Eutelsdeste vigoureusement cette demande.

Ace stade le Groupe est confiant sur le bienéfode sa position et n'a pas enregistré de provision

NOTE 17. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement significatif n’est intervenu effradate de doture et la date d’arrété des contpiesolidés par le Conseil d’administration.
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